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A kockazati- és magantékealapok befektetéinek adézasa -

hogyan adézik a hozam?

Ugyfélkorémben egyre tébbszor meriil fel a kérdés, hogy milyen struktaraban érdemes
a kockazati- és magantékealapok jegyeit birtokolni, hogyan lesz a rendszer adézasi

szempontbél hatékony.

A befektetési alap egy olyan jogi személy, amely az MNB altal a nyilvantartasba torténé bejegyzéssel
jon létre, és a nyilvantartasbol valé torléssel szlinik meg. A befektetési alap torvényes képviselGje az e
tevékenység végzésére feljogositod engedéllyel rendelkezé befektetési alapkezeld, aki a befektetési alap
nevében eljar. A befektetési alap létrehozhato a befektetési alap altal megszerezhetd elsédleges esz-
kozok alapjan

e értékpapiralapkeént,

e ingatlanalapként,

o kockazati tékealapként vagy

® magantSkealapkeént.

Az Art. 13. §-a — Osszhangban a Kbftv.! 65. § (1) bekezdésével — Ugy rendelkezik, hogy a kockazati

tokealap adokotelezettségeit az alap kezeldje teljesiti és gyakorolja az adozét megillets jogokat is.

A befektetési alap futamideje alatt a befektetési alapkezelS a befektetési alap eszkozeibdl a befektetdk
felé kifizetést teljesithet a befektetési alap t6kenovekményébdl torténé hozamkifizetés formajaban. A
felosztott hozam tehat a tékenovekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 a kezelési sza-

balyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet.

A személyi jovedelemadd rendszerében a kockazati- és magantdkealapok hozama osztaléknak mind-
sil2 igy 15% személyi jovedelemadoét és 15,5% szocialis hozzajarulasi adot kell utana fizetni — igaz, ez

utobbit az ,,adofizetési felsé hatar” figyelembevételével.

12014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési forméakrol és kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvé-
nyek modositasarol
2 Szja tv. 66.§ (1) a) ad)
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EttSl valamelyest eltér a hozam kezelése a szamvitelben és a tarsasagi adé rendszerében, ami szamos

esetben sulyos adétervezési hibahoz vezet:

Kozismert, hogy a kapott osztalék csokkenti a tarsasdgi adé alapjat3, és erre valé hivatkozassal a
konyvel6k adozasi szempontbol semlegesnek itélik, hogy a befektetési jegyek tulajdonosa a természe-
tes személy, vagy az 6 valamelyik cége. Pedig a jogszabaly kimondja, hogy osztaléknak a szamviteli
torvény szerint pénzugyi miveletek bevételei kozott osztalék jogcimen kimutatott osszeg mindsiil4, a
szamviteli torvény5 tanulmanyozasa soran pedig kideriil, hogy a befektetett pénziigyi eszkozokbdl

(értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazéd bevételként, arfolyamnyereségként kell kimutatni

,,a befektetett pénziigyi eszkozok kozott kimutatott befektetési jegyek netto eszkozértéke
és névértéke kozotti kiilonbozet Gsszegében kapott hozam Osszegét, fliggetleniil attdl,
hogy az kamatbdl, osztalékbdl vagy drfolyamnyereségbdl szarmazik, tovabbd eladdskor,
bevdltaskor a nettd eszkozérték és a konyv szerinti érték kiilonbozetében realizdlt hoza-
mot, valamint a befektetett pénziigyi eszkozok kozott kimutatott kockdzatitkealap-jegyek
utdn kapott hozam osszegét, — forgatdsi céli befektetés esetén a hozamokat az egyéb

kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek kozétt kell figyelembe venni —;”

Ez tehat nem osztaléks, igy pedig nem érvényes ra a Tao. 7.§ (1) g) pontjaban szereplé addalap csok-

kenté tétel sem.

A fentiekhez hasonlé a helyzet a kisvallalati ado (KIVA) esetében is: bar a torvény itt is adoalap-
csokkenté tételként nevesiti a kapott (jaro) osztalék cimén az adéévben elszamolt bevételt?, e jogsza-
baly sem tartalmaz sajat ,,osztalék” meghatarozast, mindossze annyit mond, hogy az érintett részeket

az szamviteli torvény rendelkezéseire figyelemmel, azokkal ésszhangban kell értelmezni.3

3Tao.7.§ (1) g)
4Tao. 4. § 28/b.

5 Szt. 84.§ (3) b)

6 Az osztalék mibenlétérél két bekezdéssel feljebb /Szamv. tv. 84.§ (1)/ tajékozodhat az olvaso.
TKIVA tv. 20.§ (4) b)

8KIVA tv. 15.§
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igy tehat a kor bezarult: kimondhatjuk, hogy adézasi szempontbél hatékonyabb, ha a természetes
személy birtokolja a befektetési jegyeket, és nem az & cége. Erdemes hat ennek megfeleléen atalaki-

tani a meglévé rendszereket.
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